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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales PIB (a/a %) 11
* Los mercados amanecen mixtos. En Asia las acciones se encuentran operando al IPC (a/a%) 562 13,2 8,88 4,38
alza promediando 0,5% mientras que en Europa las operaciones avanzan un
promedio de 0,13% y en Estados Unidos los futuros operan positivos. Los bonos Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
del tesoro operan mixtos con la referencia a 10 afos en 3,77%, por su parte el USDCOP 4077 4850 4250 4316
petrdleo se desvaloriza y opera su referencia BRENT en 81,27 USD/b (-0,11%).
* Las bolsas presentan un contexto positivo alentado por los reportes corporativos Fuente: Scotiaeconomics Colombia
de JP Morgan y Wells Fargo. JP Morgan superd gran parte de las expectativas del
mercado y declaré que la economia ha sido resiliente y los balances de los .
hogares saludables. Eventos para la jornada:
* Christopher Wallet, gobernador de la Reserva Federal, dijo que espera que la * Suiza: Indice de precios al productor (IPP) (-0,6%
tasa de politica monetaria aumente al menos dos veces mas durante el afo. Sin anual en junio) (1:30 am)
embargo, dijo que nuevas sorpresas positivas en los precios podria reducir la * Eurozona: Balanza comercial reduce su déficit (-
necesidad de una segunda alza. Por otro lado, James Bullar, conocido por su 0,3B de euros en mayo) (4 am)
postura agresiva en las tasas de politica monetaria, renuncié luego de 15 afios en * Brasil: Ventas minoristas registraron -1% anual en
la entidad, lo anterior sigue alimentando el positivismo en el mercado. mayo (7 am) ;
» Estados Unidos: Indice de precios de exportacion e
* Perd mantuvo su tasa de interés estable en 7,75%, en linea con lo esperado por importacién (-0,9% X, -0,2% M en junio) (7:30 am)

el mercado. Por sexto mes consecutivo la tasa se mantuvo estable y la entidad e Colombia: indice de produccién industrial / Ventas

afirmé la postura de esperar y ver, diciendo que la inflaciédn continuaria bajando minoristas (10 am)

hasta alcanzar las metas de la entidad en la primera parte de 2024. La inflacién en
Peru se ubica en 6,46%, aun por encima del rango meta definido entre 1% y 3%.

Comportamiento activos Colombia

Colombia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* El Gobierno destinara alrededor de $3,5 billones del Presupuesto General de la Nivel 1 ™ YD
Nacidn en créditos para para mipymes de la economia popular de Petro. Segun COLCAP 173 0.9% 0.4% -8.8%
el ministro de Comercio, German Umafia Mendoza viene el decreto sobre la USD/COP 4103 -0.8% -10.9% 15.4%
economia popular. Este presupuesto se estd manejando a través de la banca de CDS 5Y 224 -1.9% -5.7% -18.4%

fomento como el Fondo Nacional de Garantias y demas, e irrigar crédito a esa
economia popular. Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* El Gobierno ha ejecutado 41,3% de los recursos apropiados en el Presupuesto

General de la Nacion durante el primer semestre de 2023. Segun cifras del Last price 1D ™ YTD
Ministerio de Hacienda, al finalizar junio de 2023, del total apropiado ($405,9 DXY Index 99.8 0.0% -3.1% -3.6%
billones), se comprometieron $211,6 billones, es decir un 52,1% del total, se EURUSD 11227 0.0% 3.7% 4.9%
obligd el 42,1% ($170,8 billones) y se pagd el 41,3% ($167,8 billones). En gastos de GBPUSD 1.3715 -0.2% 3.6% 8.5%
funcionamiento a junio se han ejecutado 40,9% y en inversion 27,7%. USbJPY 138.52 0.3% LT% >.6%
USDCOP 4103.0 -0.8% -10.9% -15.4%
* Gremio de los camioneros se van contra el ministro Bonilla por futura alza en el USDMXN 16.8993 0.4% -1.2% -13.3%
diésel. Los transportadores de carga aglomerados en la Camara Integral del USDBRL 4.8018 -0.4% -1.3% -9.1%
Transporte y la Asociaciéon Colombiana de Camioneros se fueron en contra del USDCLP 810.79 -0.1% 0.9% -4.7%
USDPEN 3.5725 -0.3% -2.3% -6.1%

Gobierno por los anuncios sobre un alza en el precio del diésel. El lider gremial

afirmé que aumentar el precio del diésel hasta $15.000 va en contra de los Rojo representa debilidad frente al doélar y verde fortaleza frente al délar

intereses de los Camioneros, es una medida arbitraria y “va en contra de lo que
deberia ser el gobierno del cambio”.

* El jueves 13 de Julio La Corte Internacional de La Haya (ClJ) fallo a favor de Comentario de Mercado

Colombia en la disputa legal contra Nicaragua por el espacio maritimo que rodea

las islas de San Andres y Providencia. Nicaragua reclamaba 200 millas marinas, las El COP abrio la jornada de ayer con brecha y se negoci6 en un pequefio
cuales fueron rechazadas por la ClJ con 13 votos a favor de Colombia y 4 a favor rango durante la mayor parte del dia. El principal impulsor fue la tendencia
de Nicaragua. global de un precio mds bajo de USD y las renovaciones vendedoras de NDF

lo empujaron a la baja, lo que hizo que el COP superara a sus pares. El nivel
clave por el momento es 4000 pesos, pero en este punto el riesgo se
percibe asimétrico pues el mercado se percibe saturado.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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